
Por considerar:

En la minuta de su última reunión Banxico publica que
la Junta de Gobierno decidió de manera unánime dejar

estable la tasa de referencia, aunque la mayoría de sus
miembros ve riesgos al alza en la inflación si la moneda
retoma una tendencia a la depreciación. La junta
consideró que el balance de riegos para la economía
mexicana se ha deteriorado con respecto a su anterior
decisión y que prevalecen condiciones de holgura en el
mercado laboral y la economía en su conjunto.

Aunque la junta considera que el balance de riesgos
para la inflación permaneció estable frente a su reunión

previa, advirtió que un debilitamiento del peso
mexicano ante un nuevo deterioro en las condiciones de
los mercados externos podría afectar la formación de
precios y sus expectativas.
En resumen, las condiciones de la economía siguen
mostrando debilidad, la inflación general ha continuado
descendiendo y se espera que se mantenga por debajo
del objetivo durante 2015 (…) Sin embargo, las posibles
acciones de política monetaria de la Reserva Federal

podrían tener repercusiones sobre el tipo de cambio, las
expectativas de inflación y, por ello, sobre la dinámica
de los precios en México”, señala la minuta.

En lo que va del año, el peso mexicano se ha depreciado

un 13.5% frente al dólar, afectado principalmente por la
incertidumbre respecto al momento en que la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed) iniciará el
endurecimiento de su política monetaria. Al respecto,
las minutas del Banxico mostraron que algunos

miembros de la Junta consideran que adelantarse a la
Fed al ajustar la tasa no es conveniente, ya que sería
“ineficiente y con elevados costos”.

A inicios de noviembre, el Banco de México estrechó su

pronóstico para el crecimiento económico local de este
año a un rango de 1.9-2.4%, desde el 1.7-2.5% anterior.
En la minuta divulgada este jueves, la mayoría de los
miembros de la Junta de Gobierno esperan que tanto la
inflación general como la subyacente se mantengan por

debajo de 3% durante el resto del año.

(fuentes: Minutas Banxico, Reuters)

Mercados Accionarios
Prevaleció el sentimiento negativo en los
mercados internacionales con retrocesos en
los principales índices bursátiles. El mercado
mexicano asimilando las advertencias respecto
de mayores riesgos para la economía si
persiste el debilitamiento del peso y su
impacto de un incremento de la inflación,
hasta ahora contenida. Factor de Incidencia a
tomar en cuenta: En mercados internacionales
el reporte de la inflación en EU, las minutas
FED y BCE y el anuncio de política monetaria
del Banco de Japón. En México , el anuncio del
PIB ante la revisión a la baja del crecimiento
económico para nuestra economía en 2015
desde 3.29 al inicio del año hasta 2.29 y de
3.80 a 2.79 para el 2016.
Niveles estimados corto plazo: BMV 44,550
Dow Jones 17,500.

Commodities
La cotización del crudo alcanzo su nivel
“psicológico” de los US40 por barril. Luego de
los atentados terroristas registrados en
Francia y del contra ataque aéreo a Siria, se
intensificaron los temores de riesgo
geopolítico incrementando la cotización del
petróleo y algunos bienes básicos. Sin
embargo, la sobreoferta y la expectativa de
menor crecimiento global prevalecen, por lo
tanto no se ha modificado la estimación de
bajos precios para estos activos.
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Divisas
Debido a que falta tan sólo un mes para que la Fed lleve
a cabo su última reunión de política monetaria y se
conozca por fin si habrá o no un alza de tasas este año,
los datos económicos siguen siendo los determinantes
para las apuestas en relación sobre el movimiento en el
mercado de divisas. El dato esperado de la inflación en
EU muy cerca de la meta de la autoridad permitiría que
el dólar se mantenga fortalecido. Adicional a las
presiones derivadas del desempeño volátil y a la baja de
los precios del petróleo el peso mantiene cierta
volatilidad gracias al desempeño de otras monedas
emergentes, tal es el caso del real brasileño en donde su
Banco Central tuvo que efectuar ofertas adicionales de
dólares para estabilizar al mercado cambiario.

Las estimaciones hacia el primer trimestre del 2016 y
cierre del ejercicio siguen siendo revisados al alza en un
rango entre los $17.00 y $17.20 por

Renta Fija.
Tal y como se menciona en las minutas de Banco de
México, las posibles acciones de política monetaria de
la Reserva Federal podrían tener repercusiones sobre
el tipo de cambio, las expectativas de inflación y, por
ello, sobre la dinámica de los precios en México, por
lo que los analistas especializados estiman que
Banxico podría incrementar su tasa de referencia el
próximo 17 de diciembre, un día después de la
reunión de la FED para poder hacer frente de cierta
manera al mayor debilitamiento esperado del peso
frente al dólar.

El movimiento al alza en las tasas en EU ante lo que
parece ser el inminente inicio de su ciclo alcista el
próximo 16 de diciembre, origino en las últimas
semanas una corrección en los precios de los
instrumentos locales de deuda, sin embargo los
especialistas mantienen su visión positiva respecto de
los bonos M asumiendo que Banxico se moverá en
línea con la FED y su proceso de “normalización
monetaria” se adelante al de otros bancos centrales.
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