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MERCADOS ACCIONARIOS

El desempefio de los mercados accionarios en los ultimos dias ha sido mixto. El dato del PIB de Estados Unidos resultd
optimista para los mercados. El desempefio del PIB en Estados Unidos durante el primer trimestre del 2019, crecié a una
tasa anualizada de 3.2 por ciento, muy por arriba del consenso que esperaba una cifra de 2.1. El crecimiento del PIB fue
impulsado por un mayor gasto del gobierno estatal y local, menores importaciones e inventarios de negocios. Sin
embargo por el lado pesimista, Joachim Fels, asesor econdmico global de PIMCO( uno de los principales gestores de
inversiones en renta fija del mundo) sefialé que si bien los mercados anticipan un acuerdo comercial entre Estados Unidos
y China, subestiman un posible estallido de tensiones comerciales de Estados Unidos en otros lugares, como con México,
Europa y Japén. En opinidn del especialista de PIMCO, el acuerdo T-MEC entre los Estados Unidos, Canada y México,
enfrenta importantes desafios para que lo apruebe el Congreso en los préoximos meses, y el presidente Trump puede
decidir retirarse del TLCAN para aumentar la presién sobre el Congreso. Por otra parte, El Departamento de Comercio
presenté las recomendaciones de su estudio de la “Seccion 232", sobre si las importaciones de automéviles constituyen
una amenaza a la seguridad nacional, Trump podria aplicar aranceles a los vehiculos o autopartes para crear un
apalancamiento en sus negociaciones comerciales mas amplias con la Unidn Europea y Japdn. Joachim Fels menciond que
a pesar de que es poco probable que se produzca una grave guerra comercial, podria esperarse que las tensiones
comerciales continden, dando lugar a episodios ocasionales de volatilidad en los mercados a lo largo de este afo. En
México, lo mds relevante también resulta la presentacién del PIB por el primer trimestre del 2019, con una reduccién de
0.2% vs el trimestre inmediato anterior y un crecimiento de tan solo 0.2% en los uUltimos doce meses. La informacion
confirma la expectativa de un menor ritmo de crecimiento de la economia mexicana y los reportes trimestrales parecen
dar sustento con modestos avances en ventas y utilidades. Los mercados permaneceran atentos al tono del discurso del
presidente de la FED, como resultado de la decision de politica monetaria. La FED no efectué cambios en su tasa objetivo.
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PETROLEO Y BIENES BASICOS

El secretario de Estado de EE UU, Mike Pompeo, advirtié que, a
partir del 2 de mayo, se eliminaran las exenciones a las sanciones
impuestas el afio pasado por EE UU sobre la venta de petrdleo irani.
El mensaje va dirigido a Japon, Corea del Sur, Turquia, China e India,
gue siguen importando crudo de ese pais. La decision ha sacudido al
mercado ya que significa una reduccién directa del suministro de
petroleo irani. Los precios del barril ya habian subido un 3% en los
ultimos dias, y han alcanzado su maximo de 6 meses, en previsién
de la decisidn confirmada oficialmente el dUltimo dia de abril. La Casa
Blanca intentd lanzar un mensaje de calma al mercado al asegurar
gue tomara acciones “coordinadas” con Arabia Saudita, el mayor
productor mundial de petréleo, y con Emiratos Arabes Unidos para
garantizar el suministro global. Estos tres paises, segun Estados
Unidos, estarian comprometidos a asegurar que los mercados
globales de petrdleo se mantengan adecuadamente abastecido.

El oro por su parte, registréo una caida de 0,6% durante el mes de
abril, y marcé su segundo mes de ajuste tras el alza de cinco meses
que comenzd en septiembre de 2018, cuando el metal alcanzé
minimos de dos afios y medio. Algunos analistas, mencionan que
por el momento, no existen catalizadores de relevancia para que el
precio del oro incremente de manera importante su cotizacién.

Tipo de CAMBIO

La decision de la Reserva Federal de no modificar su tasa objetivo,
ha sido de vital relevancia para que la cotizacién del délar respecto
de las monedas mas importantes a nivel global pierda fuerza. Esto,
y el atractivo diferencial de la tasa objetivo mexicana explican el
favorable desempefio del peso mexicano, que en abril del 2019,
registrd una apreciacion frente al délar del érden de 2.44%. Sin
embargo, el complicado arranque de la administracion del
presidente Lépez y la incertidumbre local, siguen siendo factores
relevantes en la volatilidad estimada para el peso mexicano. En la
ultima semana de cotizacién, el peso se vié desfavorecido ante la
noticia de que la actividad de la economia mexicana va en
descenso, lo que llevd a que el peso incrementdra su cotizacidn de
nueva cuenta por arriba de los $19.00. Como se ha mencionado
en el apartado de los mercados accionarios, el especialista de
PIMCO estima nuevos episodios de volatilidad, ligados a la
aprobacién del T-MEC, lo que ha llevado a los especialistas a
mantener por arriba de los $19.00 su estimado para el peso
mexicano hacia el cierre del 2019.
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Mercado de DEUDA.
La semana pasada, fue publicado el dato de  Tasa Objetivo de Diversos Bancos Centrales
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* Meeting associated with a Summary of Economic Projections.

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicasy Conferencia de Prensa

Articulo Semanal de Interés
https://www.americaeconomia.com/negocios- El Concepto de la Semana:
industrias/produccion-de-la-opep-baja-minimos-de-cuatro-anos-

en-abril-por-iran-y-venezuela
.2 J £op La inflacién subyacente es el concepto que hace referencia a
PI'OdllCClOIl de la OPEP ba-]a a minimos de la evolucién de los precios de una cesta representativa de

cuatro anos en abrﬂ por Irén yVenezuela bienes y servicios de consumo de la que quedan excluidos
s los productos energéticos y los alimentos no elaborados.

Inflacion Subyacente

Esta exclusion se realiza para evitar que la fluctuacién en
los precios de estos dos tipos de bienes, extraordinariamente
sometidos a las mismas fluctuaciones por razén de su
pertenencia y liga a mercados monopolisticos Yy
especulativos, afecte a la trayectoria de inflacién
determinada por el resto de bienes y servicios integrados
metodolégicamente en el Indice de Precios al Consumidor
(IPC).

Por consiguiente, la inflacion subyacente proporciona la
trayectoria de los precios de los bienes y servicios que no
tienen vinculo alguno con lo sucedido en el mercado
energético y de materias primas alimenticias, expresando,
ademds, la posible tendencia de inflacion general de la
economia en el mediano plazo.

La Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) extrajo 30,23 millones de barriles
por dia (bpd) este mes, una caida de 90.000 bpd respecto a marzo y el menor nivel registrado
por el bloque desde el 2015, indicé el sondeo divulgado el martes.
Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y
Articulos de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo
en la fuente. Fuentes: Banxico,FED, El captor.com.
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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