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MERCADOS ACCIONARIOS
Cierre de Agosto con
caidas.

Agosto concluy6 con caidas
las

casi generalizadas en

bolsas. En una muestra de
los principales 30 indices
se registr6 una caida
promedio en doélares de
4.3%,

parcialmente

revirtiendo

las ganancias
de meses previos. La
causa; incertidumbre sobre
la desaceleracion en China
y tasas altas por un tiempo

prolongado.
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MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Informe trimestral de Banxico.

A pesar de poca informacién nueva
en el Informe Trimestral de Banxico,
las expectativas del mercado sobre
tasas de interés altas por mas
tiempo se consolidaron. Con ello, las
apuestas de que el primer recorte de
las tasas sea en diciembre se ha
diluido con fuerza (-15pb vs -42pb a
inicios de agosto). En México, la
economia sigue sobresaliendo por su
fortaleza respecto de otras
emergentes.

BIENES BASICOS

El petréleo reaccionando a
ciertas medidas en China para
mejorar su economia.

Los precios del petréleo suben hoy,
mientras los operadores trataban de
evaluar el efecto de la reduccion del
impuesto de timbre comercial de
China en el mayor importador de
crudo del mundo. La medida se
considerd la ultima de una serie de
medidas graduales adoptadas por
Pekin para ayudar a revitalizar la
recuperacion del pais tras la
pandemia

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
LA ECONOMIA EN CHINA

Es probable que los datos econémicos de China de esta semana
indiquen que la recuperacion econémica de la segunda mayor
economia del mundo sigue siendo fragil, en un contexto de débil
demanda por parte de los principales mercados de exportacion y de
una crisis inmobiliaria nacional que va de mal en peor, lo que
contribuye a la presion a la baja sobre el crecimiento

Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores/RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

www.fimse.com Linea FIMSE 800 375 1921 WhatsApp 55 64 80 64 04



http://www.fimse.com/

FIMSE Asesoria Patrimonial Independiente S de CV de RL Septiembre 04, 2023

S&P 500

4750

4500
Mercados Accionarios

LLo mas relevante de la semana en EU fue la caida de la confianza

del consumidor en agosto, la reduccion en las vacantes de empleo de 4000
julio —al menor nivel desde principios de 2021-y el PIB del 2T23 que
se reviso a la baja a 2.1% t/t anualizado. Ademas de lo anterior, la
némina no agricola de agosto mostré 187 mil plazas nuevas, mayor 3500

al consenso, aunque con la tasa de desempleo subiendo a 3.8%. Si Set22  MNov22  Jan.23 March23  May23 23
las cifras siguen en la misma trayectoria, se incrementa el sentimiento ~ Euente WSJ

de que el fin del ciclo restrictivo de los bancos centrales podria estar

mas cerca. Sin embargo, también se incrementa el sentimiento de que DJIA
podria ser lo mismo para la temida Recesion. Como resultado, la SEP500
probabilidad de un aumento mas de 25pb de la tasa Fed funds al mes
de noviembre bajé a solo 35%. En la Eurozona fue algo similar,
aunque ahi la duda es mas sobre si se vera 0 no un nuevo aumento Japan: Nikkei 225 31565.64 11488 037
de las tasas en la reunion del ECB del 14 de septiembre. Para ésta UK-ETSE 100 7957 82
semana en EU el Instituto de Gestion de Suministros publicara el
miércoles los datos sobre la actividad del sector servicios de agosto y
los economistas esperan que se haya suavizado ligeramente . Gold Futures
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A pesar de poca informacion nueva en el Informe Trimestral de Banxico, las .
expectativas del mercado sobre tasas de interés altas por mas tiempo se 1000 -
consolidaron. Con ello, las apuestas de que el primer recorte de las tasas sea en 250 | \ : —
diciembre se ha diluido con fuerza (-15pb vs -42pb a inicios de agosto). En México,
la economia sigue sobresaliendo por su fortaleza respecto de otras emergentes. En a0 1
particular, con los ultimos datos se ha revisado el estimado del PIB de todo 2023 de 850 | , 84 8Bt 885 890 888
2.7% a 3.0 En este contexto, los especialistas piensan que todavia no hemos Dic24 S'P?GIWN May'29 May33 W‘”“ﬂ"‘! Jurs3
llegado al “punto de inflexion”, que en ultima instancia terminaria teniendo mas 1280 |3afos | 5 anos | 7aos 10 anos 15 aos 20 ahos 30 afos

. . . . . .. . . Fuente: Banorte, PiP
incidencia en el tipo de cambio. Los especialistas reiteran su expectativa de que EU

Yy NO caeran en una recesion “tan severa”, y que por lo tanto los recortes de las tasas
de interés seran hasta el préximo afio y que el peso seguira fuerte.

Crude Oil Futures BIENES BASICOS

$120 Los precios del petroleo registraron maximos de mas de siete meses el viernes,

interrumpiendo una racha de dos semanas de pérdidas ante las preocupaciones en torno

a la rebaja de las perspectivas de suministro. En la semana, el Brent subi6 un 4,8%, la
100 mayor subida semanal desde finales de julio. Los futuros de petréleo crudo WTI subieron
un 7,2%, su mayor subida semanal desde marzo. Se espera que Arabia Saudita prorrogue
hasta octubre la reduccion voluntaria de la produccion de 1 millébn de barriles al dia de
petréleo, prolongando asi las reducciones de suministro disefiadas por la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y sus aliados, conocidos colectivamente como
OPEP+, para respaldar los precios. . Algunos analistas suponen que las expectativas del
primer descenso de tasas de la Reserva Federal van a ser mas influyentes para el oro en

N - el futuro, pero también lo sera el ritmo de los recortes posteriores
Jly22  Sept22 Now22  ln23 MarchZ My
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

LA ECONOMIA CHINA

Es probable que los datos econdémicos de China de esta semana indiquen que la recuperacion
econdmica de la segunda mayor economia del mundo sigue siendo fragil, en un contexto de débil
demanda por parte de los principales mercados de exportacion y de una crisis inmobiliaria nacional
que va de mal en peor, lo que contribuye a la presidon a la baja sobre el crecimiento. El martes se
publicara el PMI de servicios Caixin correspondiente al mes de agosto, que se espera indique que la
expansion del sector servicios se ralentizd ligeramente el mes pasado. Se prevé que los datos
comerciales del jueves muestren que exportaciones e importaciones volvieron a contraerse en agosto
con respecto al afo anterior, aunque a un ritmo menor que en julio. El mercado también estaran
pendientes de los datos del IPC de agosto que se publicaran el sabado, en los que se espera que se
muestre que los precios al consumo han subido tras caer en territorio deflacionista en julio. Las
autoridades chinas han puesto en marcha una serie de medidas encaminadas a reactivar la maltrecha
economia, pero muchos analistas creen que hay muy pocas posibilidades de que se dé un estimulo
mas drastico ante la preocupacioén en torno a los crecientes riesgos de la deuda.

%E Rendimiento Neto

- Efectivo del mes
ESTRATEGIA FIMSE 31/07/2023:21%

Comentarios a la Estrategia:

Se ha seguido aprovechando el alza en
tasas locales en instrumentos liquidos de
corto plazo, aunque hemos ido

Renta Variable incorporando una pequefia parte en
Deuda LP 23.00% instrumentos de deuda a largo plazo,
22.00% \ para aprovechar la tasa terminal.
Seguimos siendo selectivos en la renta
variable incorporando acciones de alto
dividendo pero con una limitada
Liquidez participacion en el portafolio. Ante la
13.00% incertidumbre, se mantiene la sugerencia
de privilegiar la liquidez.

DISTRIBUCION DE ACTIVOS

Deuda CP
42.00%

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares de cada instrumento se encuentran
disponibles en el Resumen de Emisoras.
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Promocién
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Analista en Jefe
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Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.
La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El proposito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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