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MERCADOS ACCIONARIOS
Minutas de la FED y los
mercados atentos a
Jackson Hole.

Aunque la inflacion sigue
en descenso, algunos otros
indicadores de la economia
en Estados Unidos se
mantienen fuertes vy

la FED

la posibilidad de

resisten. Por eso
deja ver
una nueva alza de tasas en
24 y

25 de agosto se celebra el

noviembre proximo. EI

simposio de Jackson Hole vy

esto acapara la atencion.

BOLETIN

INFORMATIVO

“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO
La informaciéon de las Minutas
incrementa la posibilidad de una
tasa mas alta, originando una

venta masiva de bonos.

En respuesta a que se incremente la
posibilidad de nuevas alzas en la
tasa de referencia en Estados
Unidos, se registr6 una venta de
bonos que modificé el desempefio
de la curva de rendimientos. La
aversion al riesgo se hizo presente y
también afectd la cotizacion de
algunas monedas incluyendo al peso
mexicano. Esta semana, se publican
las minutas de Banxico y el mercado
estara atento a la informacion.

BIENES BASICOS

En el petréleo, todo seguira
dependiendo de la OPEP, quien
con recortes adicionales ha dado
soporte a los precios de los
principales crudos de referencia.
A pesar de que las noticias que
fluyen de la economia China no son
halagadoras, la OPEP esta
cumpliendo con su objetivo de
brindar un soporte a los precios.

El oro por su parte, contenido ante la
expectativa de nuevas alzas en la
tasa de referencia de la FED.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
SIMPSIO JACKSON HOLE

Jackson Hole es una reunién anual de banqueros centrales,
académicos, ministros de finanzas e incluso algunos directivos y
empresarios de companias privadas. Se reunen para hablar de la
situacion y los retos de la economia mundial, supuestamente sin
presiones externas. Para ello se retiran a un lugar apartado de
Wyoming que se llama Jackson Hole.
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Mercados Accionarios a0

La aversion al riesgo fue el factor relevante en el desempefio de los 4000
mercados, reflejando pérdidas generalizadas con ajustes no
observados desde marzo. Lo anterior, resultado de la perspectiva de
altas tasas de interés en EU por un periodo mas prolongado del 2500

previsto, aunado a los problemas financieros en China que persisten et 22 MNov22  Jan2:  March23  May23  wiy2
y se tornan mas complicados. La incertidumbre alrededor del — EuenteWsJ
momento en el cual la politica monetaria actual cambie de direccidn

har4 que los manejadores de flujos de inversibn mantengan una DJIA
postura prudente, y seguiran atentos al desempefio de los indicadores S&P500
de la economia. Una de las claves de la semana ser& la reunion en
Jackson Hole de la Fed con especial atencion a la intervencion de
Jerome Powell el dia 25 por la tarde, con la esperanza de palabras Japan: Nikkei 225
“clave” para calmar la venta masiva en los bonos que también afecto UK- ETSE 100
las acciones. Mientras tanto la recomendacion de “mantener neutral”
la inversion en renta variable, prevalece.
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MERCADO DE DEUDA Y TIPO DE CAMBIO

El mercado de renta fija también reacciono a la publicacién de las minutas de la Fed,

en donde siguen viendo elevados riesgos al alza para la inflacion y una posible 4
nueva alza en la tasa de referencia. Sin embargo, se reiter6 que las préximas
decisiones dependeran de los datos econémicos.
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Crude Oil Futures BIENES BASICOS

$120 El optimismo del mercado de bienes basicos en la economia China, ha

disminuido en las Ultimas semanas, en donde los indicadores de consumo y los

temores de una crisis inmobiliaria que se agrave mas de lo necesario, llevaron

1oo al Banco central de China a una reduccidon de su tasa de referencia, para

incentivar la economia. De ahi que algunos especialistas han optado por ajustar

a la baja sus estimados para algunos bienes basicos, tal es el caso del petroleo.

Ahora algunas estimaciones ubican el precio del petr6leo Brent hacia el cierre

del afio en US$86 vs $95 de su estimacion previa. El oro y la plata, aunque

con vaivenes en su precio, siguen siendo considerados como un activo de

W2 R NwZ B MahB My resguardo, mientras prevalezcan los temores de una recesién. Sus movimientos

de corto plazo se contienen o se alientan en funcion del desempefio del dolar
y las futuras decisiones de la FED.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

¢POR QUE SON IMPORTANTES LOS RESULTADOS TRIMESTRALES?

Jackson Hole es una reunion anual de banqueros centrales, académicos, ministros de finanzas e
incluso algunos directivos y empresarios de compafiias privadas. Se reunen para hablar de la situacién
y los retos de la economia mundial, supuestamente sin presiones externas. Para ello se retiran a un
lugar apartado de Wyoming que se llama Jackson Hole. El nombre formal de esta reunién de 3 dias es
“the Federal Reserve Bank of Kansas City’s Economic Symposium” porque la promueve la Fed de
Kansas, cuyo distrito incluye una zona de Wyoming en la que se encuentra este pueblo [lamado Jackson
Hole. Recordemos que, en realidad, la Fed no es un Unico organismo, sino 12 bancos regionales que
tienen a su cargo un distrito geografico cada uno. El encuentro se celebra desde 1978. Durante los 4
primeros afios tuvo lugar en Kansas City. Pero en 1982 movieron la reunién a Jackson Hole.

https://www.bankinter.com/blog/economia/que-realmente-jackson-hole

Visite nuestro sitio web: www.fimse.com

ESTRATEGIA FIMSE

Rendimiento Neto
Efectivo del mes

31/05/2023:2.52%

Comentarios a la Estrategia:

Deuda CP
42.00%

DISTRIBUCION DE ACTIVOS

Deuda LP

23.00%
22.00% \ \

Se ha seguido aprovechando el alza en
tasas locales en instrumentos liquidos de
corto plazo, aunque hemos ido
incorporando una pequeia parte en
instrumentos de deuda a largo plazo,
para aprovechar la tasa terminal.
Seguimos siendo selectivos en la renta
variable incorporando acciones de alto
dividendo pero con una limitada

Liquidez participacion en el portafolio. Ante la
13.00% incertidumbre, se mantiene la sugerencia
de privilegiar la liquidez.

Renta Variable

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares de cada instrumento se encuentran
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disponibles en el Resumen de Emisoras.

Declaraciones y Certificacion de Analisis

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinion personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursétiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacioén privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Gltimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacién, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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