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MERCADOS ACCIONARIOS

A la espera del dato del
PIB y datos de consumo
en EU.

En medio del tono mixto de

los reportes de las

empresas al 1ler. trimestre
del 2023, el

encuentra atento a

mercado se
los
datos economicos que
brinden certeza de que
ademas de la subida
estimada de 25 puntos base
la FED

pudiera seguir subiendo su

el 2 y 3 de mayo,

tasa una vez mas en junio.
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“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO
Con una percepcion de que el
riego sistémico en el sector
financiero ha sido relativamente
contenido, se modera la
expectativa de ajuste en las

tasas hacia el cierre del 2023.

Con la inflacion en descenso y el
riesgo contenido en el sector
financiero, el mercado centra su
atencion en los siguientes pasos de
la FED, si los indicadores dejan ver
mayores signos de una recesion.

Inversion

BIENES BASICOS

El petréleo podria estar
soportado entre la recuperacion
de la demanda en China y la
contraccion adicional propuesta
por la OPEP.

El PIB de China ha crecido un 4,5%
anual en los tres primeros meses de
2023, por encima de las expectativas del
4% vy del crecimiento del trimestre
anterior de un 2,2%. El dato refuerza la
expectativa de que el desempefio de los
bienes basicos estara en funcién de la
demanda del pais asiatico. En el petroleo
influye también el recorte adicional a la
produccion propuesta por la OPEP, que
podria brindar un soporte a los precios.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA

¢POR QUE SON IMPORTANTES LOS
RESULTADOS TRIMESTRALES?
Los resultados trimestrales permiten a los participantes del mercado

conocer las perspectivas de una compaiiia y los ayuda a determinar
si deben adoptar una posicidn sobre el precio de las acciones.
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Mercados Accionarios a0
El proximo jueves se publicara el PIB por el ler. trimestre en EU vy el
viernes, algunas cifras de consumo que el mercado evaluara con 4000
atencion, ahora que existe una probabilidad de mas de 80% de que la
FED en su préxima reunién del 2 y 3 de mayo, suba su tasa en 25
puntos base. La posibilidad de una recesion econémica persiste. La
intensidad y el momento en que pueda presentarse son el tema de
conversacion. Mientras tanto, la recomendacién de “subponderar” la
renta variable en los portafolios de inversién persiste, en medio de la
entrega de resultados de las empresas, que hasta ahora han sido Fuente WSJ
mixtos. Cierto es que se han presentado algunas revisiones al alza en LAST  CHANGE
sus expectativas al cierre del 2023, y que algunas empresas, han DJIA 3382349 14.53
reportado mejor que las estimaciones, pero persisten los temores de S&P500 413332 0.20
gue el incremento en las tasas de interés si tendrd seguramente, un Nasdag Composite 1203555
impacto negativo en el desempefio de la economia global y en sus Japan: Nikkei 225 2859352
resultados. Esta semana se espera el reporte de 178 empresas que UK- FTSE100 7912 20
forman parte de la muestra del S&P. Crude Oil Futures 7874

Gold Futures 199820

Yen 124332

Euro 11049 0.005
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MERCADO DE DEUDA Y TIPO DE CAMBIO (Variacidn porcentual anual)
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A una semana de la decision de la FED los dias 2 y 3 de mayo, algunos comentarios | ,,., 4 A .
de miembros de la FED dan cuenta de que aunque la inflacion se ajusta, lo hace
moderadamente y que ahora que ha disminuido la percepcién de un riesgo sistémico
en el sector financiero, después de la quiebra de Silicon Valley y otras entidades
financieras, la FED podria plantear la posibilidad de un aumento adicional en junio y
dar por terminado su ciclo alcista de tasas de interés. De ahi que de nueva cuenta,
los instrumentos de corto plazo hayan ajustado. En México, se publicé el dato de la
inflacién de la primer quincena de abril, sorprendiendo con una baja mas alla de los ‘
estimado por el consenso del mercado (-0.08% estimado vs -0.16% reportado) y por 000 : . - —
primera vez desde julio de 2022 la inflacion subyacente (alimentos procesados, ropa, §
comunicaciones, etc.) se ubicé por debajo del 8%. El dato incrementa el debate entre Mgw o o G b o o ol
los que estiman que el préximo 18 de mayo, Banxico ya no subira su tasa objetivo y WS W6 W7 ;e W6 B0 NH 2m 1
entre los que estiman que en junio podria presentarse un alza adicional y terminar el =——INPC  ——Subyacente  ---r--- No subyacente

ciclo alcista con una tasa de 11.50%. De cualquier modo, ya sea en 11.25% o0 en  Fuente NecI

11.50%, el diferencial de tasas con otras economias seguira siendo atractivo y

brindara soporte al tipo de cambio. El tipo de cambio estimado para el cierre del 2023

se ubica, por el momento, entre $19.28-$19.40.

BIENES BASICOS

Gold Futures

52100 Después del dato del PIB en China, los especialistas del mercado de bienes
basicos, siguen siendo optimistas respecto de que la segunda mayor economia

000 del mundo se encuentra en recuperacion y que esto favorecera el desempefio

de algunos bienes basicos. El petroleo en lo particular también se ve favorecido

por la reduccion adicional a la produccion recientemente acordada por la OPEP.
1900

Cabe recordar que en octubre pasado el recorte diario a la produccién se
estableci6 en dos millones de barriles diarios y ahora se le sumara a partir de

Lo mayo 1.1 millones de recorte adicional. La medida, que busca brindar soporte

Jan.30 Feb 27 March 27 April 24
a los precios, podria resultar inflacionaria, en medio de los esfuerzos de la gran
mayoria de bancos centrales en el mundo para tratar de contenerla. El oro, por
su parte, cotizando por debajo de los US$2000, contenido por el alza adicional

en las tasas, pero en su caracter de resguardo si se presenta una recesion.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

¢POR QUE SON IMPORTANTES LOS RESULTADOS TRIMESTRALES?

Los resultados trimestrales permiten a los participantes del mercado conocer las perspectivas de una compaiiia
y los ayuda a determinar si deben adoptar una posicion sobre el precio de las acciones. Por ello, la publicacion
de los beneficios suele causar volatilidad en el precio de las acciones de una compafiia mientras el sentimiento
del mercado digiere la informacion. Se espera una volatilidad ain mayor cuando los directores generales
proporcionen mas informacién en las conferencias sobre ganancias. Dado que los informes trimestrales de
ganancias pueden cambiar activamente la direccion de un mercado, es importante que los inversionistas
aprendan a utilizar la informacién correctamente. Algunas consideraciones que hay que observar:

1.-Elegir los resultados de las compafiias en las que se centra la estrategia.

2 -Investigar y analizar sobre todo las expectativas a futuro de los resultados.

3.-Establecer una estrategia de operacion que analice resultados, pero siempre respetando el horizonte establecido de
inversion.
https://www.ig.com/es/estrategias-de-trading/-que-son-los-resultados-trimestrales-y-como-operar-en-torno-a-el-200522#cinco
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Rendimiento Neto
Anualizado

ESTRATEGIA FIMSE
31/03/2023:7.90%

DISTRIBUCION DE ACTIVOS Comentarios a la Estrategia:

El temor a un riesgo sistémico en el
sector financiero global, afecté el
desempenio de algunos activos de renta
variable. Se ha seguido aprovechando el
alza en tasas locales en instrumentos
liquidos de corto plazo. Ante la
incertidumbre, se mantiene la sugerencia
de privilegiar la liquidez.

Renta Variable
7.19% Liquidez
Deuda LP ‘ 3.44%

21.43%

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares de cada instrumento se encuentran
disponibles en el Resumen de Emisoras.
www.fimse.com
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Promocién
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Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacion privilegiada.
La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacion o empresa mencionada en este reporte. En los Gltimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacién, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversién”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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