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MERCADOS ACCIONARIOS
La FED sube en 25
puntos base su tasa de
referencia y Banxico lo
podria hacer el préoximo
jueves en la misma
cantidad.

Los problemas en el sector
bancario en Estados Unidos
y Europa mantienen la

los mercados y
la FED

decidi6 subir en 25 puntos

tensiéon en
para disiparla,
base su tasa y suavizar un
poco su discurso. Ahora se

estima una tasa terminal

menor.
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MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Con un discurso menos
agresivo y con la conviccién de
que las medidas implementadas
contendran el consumo, la FED

tranquilizo al mercado.

Hace un mes, el mercado suponia
que la tasa terminal del ciclo alcista
podria llegar hasta 5.75%.En medio
de la preocupacion de un riesgo
sistémico en el sector financiero, la
FED parece trasmitir cierta confianza
al mercado. Banxico podria subir su
tasa en solo 25pb base, de la mano
de una inflacion menor en la primera
quincena de marzo.

BIENES BASICOS

El oro ajustd su cotizacion
después de superar en el intradia
los US$2,000 la onza. El petréleo
bajando ante lo que podria ser
una afectacion en la demanda
global.

El oro en una toma de utilidades, pero
sin diluir su atractivo como activo de
resguardo, A pesar de las acciones de
las autoridades financieras, el fantasma
de una recesion prevalece, ante el inicio
de lo que podria ser un riesgo sistémico
en la banca mundial y hace suponer que
pudiera disminuir la demanda de
algunos bienes basicos, pero siempre
rebotando ante los temores de menor
suministro.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA

DIFERENCIAL DE INTERESES

Un diferencial de intereses es una prima que se carga sobre un
indice de referencia para calcular el tipo de interés que se aplica a un
activo/pasivo financiero. Por lo tanto un diferencial de interés
entendido de manera sencilla, es la diferencia entre el tipo de interés
del indice de referencia y el tipo de interés al que se cotiza el
producto en cuestion Diferencial de intereses entre divisas: Es el
diferencial de intereses entre un par de divisas.
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Mercados Accionarios
Los mercados disminuyeron en algo el nerviosismo, después de que 4000
la FED optaré por incrementar su tasa de referencia en solo 25 puntos

o 5 oz 3900
base y dejar entrever que, ahora que la inflacion parece comenzar a

ceder, el maximo nivel que la tasa podria alcanzar podria registrarse 3800

en la proxima reunion del mes de mayo Y finalizar el ciclo alcista. Esta o0

suposicion viene en el momento justo, en medio de la turbulencia que Bn16  Jn30  Feb13  Feb27  Marchl3 March2?

generd la quiebra de algunos bancos en Estados Unidos y Europa, al Fuente WSJ

tener que reconocer las pérdidas que generé en su cartera de bonos, ST crANeE Rene

el incremento de las tasas de interés. La FED seguira atenta de los DA e35425 A

indicadores de consumo y la inflacién en Estados Unidos, mientras el SEP200 972t R

mercado comienza a pensar que un mensaje mas “suave de la FED” Nasdag Composite 11716.08 cae e

implicara que el descenso de tasas podria comenzar mas temprano Japan: Nikkei 225 27518.25 sz ols

en 2024. Mientras prevalezca la incertidumbre, la recomendacion de UK-FTS£100 7484.25 1248 0L

limitar posiciones en renta variable sigue vigente. Crude Oil Futures 73.44 062 087
Gold Futures 197550 21.70 111
Yen 130.83 -0.74 -0.56
Euro 1.0845 0.0047 0.44

Tipos de interés bancos centrales »

MERCADO DE DEUDAY TIPO DE CAMBIO

Ahora, sera el turno de Banco de México y lo mas probable es que éste jueves, suba

Bancos centrales Tasas deinterés Sig. reunign

su tasa de referencia en 25 puntos base. La inflacién de la primer quincena de marzo, H Bdei 11.00% 30622023
resultd sorpresivamente por debajo de las expectativas del mercado, ubicandose en & ECE 3.50%  04.05.2023
0.15% vs 0.26% estimada. Ademas, ahora que la FED ha moderado su discurso y EE FED 500% 03.05.2023
la tasa terminal podria estar cerca, Banxico podria volver a sincronizarse con la FED 4 BOE 4585 11.05.2023
y seguir manteniendo el atractivo diferencial en tasas de interés que tanto ha .

. ; ) - 3 SNE 150% 22082023
favorecido al peso mexicano. En un escenario base para los especialistas en
mercado de cambios, los problemas bancarios en EU podrian permanecer B REA 380%  04.04.2023
contenidos. Si a esto se le suma el reciente desempefio en el ddlar, con un ligero I+l BOC 450% 12.04.2023
ajuste en el indice del délar DXY (por una expectativa de tasa terminal menor a la s BOJ 010% 28042023
estimada en semanas anteriores), los fundamentos macroeconémicos de México R

! . m= CER TA0%  28.04.2023

(favorables respecto de otros emergentes, aunque todavia muy lejos de los
indicadores al inicio del sexenio) y la perspectiva positiva de entradas de flujos de — REI 8.50%  03.04.2023
divisas por exportaciones, remesas, turismo e inversiones relacionadas a i PEOC 3.B5%
nearshoring, seria posible que el peso mexicano podria seguir viéndose favorecido & BCE 13.75%  03.05.2023

por el amplio diferencial de 6% respecto de las tasas de interés de referencia en
Estados Unidos. Se estima un nivel promedio de $19.50 al cierre del 2023.

Fuente de los Graficos: WSJ

Crude Oil Futures BIENES BASICOS

58 El apetito por activos de riesgo mejord en éstos dos dias gracias a un fin

de semana sin noticias negativas en el sector bancario. Esto ha permitido

80 que, los precios subieran mas de 3 dolares, después de que Irak se vio
obligado a interrumpir las exportaciones de unos 450.000 barriles diarios

i desde su region del Kurdistan septentrional a través de Turquia. También
se espera que los precios del petréleo sigan apoyandose en los indicadores

n de recuperacion de la demanda en China; el mercado espera que las
importaciones de crudo de China aumenten un +6,2% en 2023, a 540

g5 millones de barriles. Mientras tanto, el oro ajusté su cotizacion hacia el cierre
L L e P P semana, aunque los precios del oro subian hoy, acercandose -de

nuevo- a la marca de los 2.000 dolares, debido a un délar mas débil.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA
DIFERENCIAL DE INTERESES

Un diferencial de intereses es una prima que se carga sobre un indice de referencia para calcular el tipo de
interés que se aplica a un activo/pasivo financiero. Cuando se compra o vende determinados productos o activos
financieros estos tienen asociado un tipo de interés. Este tipo de interés serd su rendimiento explicito. Sera
recibido por la persona que lo compra (cuando es un activo) o bien serd abonado por este (cuando es un pasivo).
Sobre ese tipo de interés se afiade un determinado porcentaje que vendra condicionado por diversas
circunstancias. La diferencia entre un diferencial mayor o menor viene determinado por los riesgos de liquidez,
de vencimiento, de las cuotas o el riesgo de crédito asociado al cliente, entre otras circunstancias. Cuanto mayor
sea el riesgo asociado al producto o mayor el riesgo de impago mayor sera el diferencial de intereses. Por lo
tanto un diferencial de interés entendido de manera sencilla, es la diferencia entre el tipo de interés del indice
de referencia y el tipo de interés al que se cotiza el producto en cuestién. Diferencial de intereses entre divisas:
Es el diferencial de intereses entre un par de divisas. Por ejemplo si el délar americano tiene un tipo de interés
del 5.0% y el peso mexicano tiene un interés de un 11.0% tendriamos un diferencial de 6.0%.

https://economipedia.com/definiciones/diferencial-de-intereses.html
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ESTRATEGIA FIMSE

31/01/2023:18.00%

DISTRIBUCION DE ACTIVOS Comentarios a la Estrategia:

Renta Variable La inversion en acciones de “valor” que

Deuda LP 9.56% . otorgan dividendo y de sectores
10.77% Liquidez . L. <
T~ 6.64% defensivos, favorecio en éste mes el

— desempenfo de nuestros portafolios. Se
seguira aprovechado el alza en tasas
locales en instrumentos liquidos de corto
plazo. Ante la creciente incertidumbre, se
mantiene la sugerencia de privilegiar la
liquidez.

Deuda CP
73.03%

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares de cada instrumento se encuentran
disponibles en el Resumen de Emisoras.
www.fimse.com

Equipo FIMSE

Declaraciones y Certificacion de Anédlisis
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Gerente General
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Promocién
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Analista en Jefe

Linea FIMSE 800 375 1921
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Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursétiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacion privilegiada.
La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacion o empresa mencionada en este reporte. En los Gltimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacién, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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